Var marknadssyn

Bekvama fonder - April 2024

Borser steg patagligt under det forsta kvartalet. Borsuppgangen har breddats och global ekonomi vaxer.
Amerikansk ekonomi har varit ovantat robust men bolagsvarderingen i USA ar anstrangd. Vinster maste
vaxa ikapp varderingarna. Det kommer men kan ta tid. Svenska och europeiska vinster, som har slapat efter,
vantas Oka under aret. Inflationen ar inte lika hog som tidigare och hushallen far tillbaka kopkraft. Central-
banker vantas sanka styrrantor i sommar, vilket hjalper efterfragan ytterligare. Battre konjunktur gor dock
att centralbanker inte kan ga snabbt fram med rantesankningar, vilket avspeglas i att marknadsrantor har
stigit i ar. Kronan ar alltjamt undervarderad langsiktigt. Troligen behovs rantesankningar i andra lander samt

stabilare svensk makromiljo for att kronan ska starkas.

Marknad

= Hog riskaptit okar kortsiktiga risker. Anstrangda véarderingar men
mer attraktiv vardering utanfor USA.

Bolagsvinster aterhamtar sig i Europa. Vinster viktigare an varde-
ring framover i takt med att konjunkturen normaliseras.

Positivt momentum for japanska aktier avtar.

Borsuppgangen breddas. Smabolag fortsatt attraktiva.
Réntehojningar 2023 byts till sankningar 2024. Ranteuppgangen i ar
har gjort obligationer mer rimligt varderade. Rékna med relativt
hoga ldngrantor trots kommande rantesénkningar.

= Gapet mellan svenska och amerikanska rantor minskar pa sikt.

= Foretagsobligationer ger hog l6pande avkastning.

= Svag krona idag men vantas starkas pa sikt.

Konjunktur

= Inflationstakt dampas men i langsammare takt.

= Amerikansk ekonomi robust. Europa ar svagare. Asien haller emot
béttre. Global dterhdmtning vantas 2024.

= Framatblickande indikatorer aterhdmtar sig. Industrin vaxer fran ldga
nivaer. Normalisering paborjad.

= Svag fastighetsmarknad men hushalli Sverige far tillbaka kopkraft.
Svensk industri gynnas av svag krona men paverkas negativt av svag
efterfrégan fran europeisk industri.

= Kina stimulerar for att hjélpa den anstrangda ekonomin.

Allokering

= Neutral syn pd aktier dar USA véager tungt i index. Attraktiv vardering
annars. Kortsiktiga risker mot [angsiktig potential.

= Laggande smabolag bér komma i kapp stora bolag pa sikt. Europa
och Sverige har potential om vinster utvecklas positivt.

= Bredare borsuppgang i ar mildrar den nu stora koncentrationsrisken.

Kvalitetsbolag bor klara ny bérsoro relativt val da de véxer 6ver tid.
= Rimlig vardering pa obligationer. Viktiga for att balansera risken i en
portfolj.
= Foretagsobligationer, inklusive tillvaxtmarknadsobligationer, ger bra
diversifiering. Hogre forvantad avkastning an statsobligationer till
mattligt hogre risk sammanvagt.
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Bekvima fonder - allokering just nu

Med vara Bekvama fonder kan du enkelt investera i en diversifierad portfolj av
noggrant utvalda fonder. Vi tar hand om fondvalen at dig och justerar regelbundet
portféljerna baserat pa var marknadsvy. Dessutom ser vi till att risknivan bibehalls
pa onskad niva allt eftersom tiden gar och marknaderna utvecklas.
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Viinvesterar i en bred uppséttning aktie- och rantefonder globalt och i Sverige som bidrar till ett god riskspridning. Beroende pa var marknadsvy
6kar/minskar vi exponeringen i fonderna och vi kan aven valutaskydda innehav. Hallbarhetsanalysen &r en integrerad del i var investeringsprocess.
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Du hittar hela vart fondutbud pa lansforsakringar.se inklusive information om fondavgifter och riskniva. Har hittar du &ven vara aktiva och
hallbarhetsinriktade placeringsforslag. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder
och aktier kan bada 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.

Innehallsansvariga: Sebastian Hallenius, sebastian.hallenius@lansforsakringar.se och Erik Gerestrand, erik.gerestrand@lansforsakringar.se.
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